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Delarsrapport januari — mars 2018

SAMMANFATTNING AV FRONTOFFICEKONCERNEN FOR JANUARI - MARS 2018

« Koncernens nettoomsdttning uppgick under perioden till 2 018 KSEK (2 079 KSEK)
« Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -3 430 KSEK (-717 KSEK)

« Resultat per aktie -0,24 SEK (-0,01 SEK)

« Antalet utestéende aktier per 2018-03-31var 15 290 996* st (15 288 724 st)

* = pdgdende nyemission. Antal aktier efter full registrering ¢r 22 377 609 st

Om FrontOffice Nordic AB (publ)

FrontOffice Nordic AB (publ) dr ett investmentbolag som investerar i tillvaxtbolag, framforallt i bolag som haft tillfdlliga
betalningssvdarigheter men som i grunden har en stark affdrsidé. Genom att vara en engagerad dgare och bidra med
bdade strategisk kompetens och gora operationella forbdttringar, skapar FrontOffice forutsdttningar for vardeokning i
sina investeringar.

FrontOffice Nordics B-aktie dr listad pd handelsplatsen NGM Nordic MTF sedan 19 maj 2016.
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VD:n har ordet

Ett vidntat resultat

Vildmnar ett hdndelserikt kvartal bakom oss som till stor del har vikts Gt den nyemission som pégdtt under perioden.

Omsdttningen under det forsta kvartalet uppgdr till 2 018 KSEK (2 079 KSEK) vilket ar jamforbart med foregdende ar.
FrontOffice levererar ett rorelseresultat om -3 430 KSEK och ett resultat efter finansiella poster om -3 738 KSEK vilket
till stora delar bestér av kostnader for externa tjdnster hdrledda till nyemissionen. Vi, och madnga med oss, kan
konstatera att vi nu jamfort med tidigare perioder upplevt ett tuffare klimat for kapitalanskaffning, dar kostnaden for
varje krona har okat markant. Vi dr alltjgmt mycket néjda med resultatet i nyemissionen dar vi fétt in fler nya
aktiedgare samt skapat en hogre varumdrkeskdnnedom vilket gav direkt resultat i form av att vdlkdnda investerare
valde att investera i oss. Kostnaden fér nyemissionen och marknadsforingen pdverkar sjdlvklart resultatet under
perioden negativt, vilket dven var vantat.

Vi har under perioden dven genomfort en riktad kvittningsemission till en storre fintechinvesterare till kursen 3,20 SEK
med en frivillig lock up om 24 ménader, en affdr som kvittas mot tidigare gjord investering i fintechbolaget FTCS.

Svensk Foretagsrekonstruktion har under perioden visat en relativt stabil omsdattning. Vi ser att det finns potential att
utveckla bolaget utterligare. Med tanke pd det allt tuffare klimatet pd kapitalmarknaden kommer vi under kommande
perioder ha ett 6kat fokus pd Svensk Foretagsrekonstruktions turnaroundverksamhet.

Vi har utékat vért innehav i fintechbolagen FTCS och Quickbit under forsta kvartalet. B&dde Quickbit och FTCS ar
spdnnande bolag som har stor potential. Quickbits kommunicerade beslut om listning pd handelsplats stér fast, dock
har det tidigare kommunicerade noteringsdatumet flyttats fram.

Sammanfattningsvis, ett kvartal ddr vi fokuserat pd kapitalanskaffning och pd att marknadsfora var plattform. Vi ser
nu fram emot att bredda var portfélj med fler intressanta tillvéxtbolag.

— 7 ;7

,\_’) (//v e (e cv

Johan Lund, VD
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Delarsrapport januari — mars 2018

Intdkter och resultat januari- mars
Nettoomsdttningen uppgick till 2018 KSEK (2 079 KSEK)
Rorelseresultatet uppgick till -3 430 KSEK (-717 KSEK)
Resultatet efter finansiella poster blev -3 738 KSEK (-110 KSEK)
Resultat per aktie uppgick till -0,24 SEK (-0,01 SEK)

Vdsentliga hdndelser januari — mars

Teckningsoptioner

Teckningen av teckningsoptioner i bolaget, beslutad av extra bolagsstimma den 29 november 2017 avslutade under
perioden. Programmet, som riktas till medarbetare i FrontOffice och dess heldgda dotterbolag, tecknades till 100 %.
Med tilldmpning av Black & Scholes formel for optionsvdrdering @r teckningsoptionen prissatt till 0,47 SEK per
teckningsoption. Teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner ska ske frédn och med 1januari 2018 till och med
30 november 2019. Losenpriset for aktie vid nyttjande av teckningsoption dr 4 SEK. Enligt bolagsstdmmans beslut
emitterades totalt 1120 570 teckningsoptioner till anstdllda i FrontOffice och dess heldgda dotterbolag. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer det registrerade aktiekapitalet att 6ka med 56 028,50 SEK.

Nyemission

Under perioden har FrontOffice, i syfte att bredda d&garbasen och ta in tillvaxtkapital, genomfort en
spridningsemission, p& nedan villkor: Emissionsbelopp: 10 MSEK (9 999 998 SEK) Overtilldelning: | héndelse av
Overteckning kan styrelsen besluta om en overtilldelning om maximalt ytterligare 8 MSEK i emissionslikvid till
foreliggande villkor. Antal aktier i emissionen: 3 937 007 B-aktier vid full teckning av emissionsbeloppet, eller
maximalt 7 086 613 B-aktier vid full overtilldelning enligt ovan. De nyemitterade aktierna kommer vid full
overtilldelning i foreliggande erbjudande att representera ca 17,55 % av roster och 31,67 % av kapitalet i Bolaget. Pre
money-vardering: 38,8 MSEK Pris per aktie: 2,54 SEK, motsvarande volymviktad handelskurs per handelsdag 30
januari 2018, med 10 % rabatt. Teckningskursen justerades frdn tidigare kommunicerade 3,00 SEK. 100 % av
Emissionsbeloppet (10 MSEK) garanterades via ett externt garantikonsortium.

Den 9 mars 2018 stdngde FrontOffice sin spridningsemission om 10 MSEK med en teckningsgrad om 180 procent
av emissionsbeloppet innan dvertilldelning.

Investeringar

Den 20 februari ingér FrontOffice investeringsavtal avseende 25 % av aktierna i Semantiko (MTWABP Sweden AB).
Enligt avtalet skall investeringen i MTWABP ske genom en riktad kontant nyemission om 2 MSEK och skulle
tillforsdkra FrontOffice en dgarandel om 25 %. MTWABP vdrderas séledes till 6 MSEK fére genomford

investering. Den 15 maj kommunicerade FrontOffice att man valt att inte nyttja investeringsoptionen. Se vdsentliga
hdandelser efter perioden.

Den 7 mars utokar FrontOffice sitt innehav i fintechbolaget Financial Transactions Control Systems Sweden AB
(publ) (FTCS) genom att delta i en kontant riktad nyemission om 3 MSEK motsvarande 250 000 nya aktier (12
SEK/aktie).

Den 23 mars forvarvar FrontOffice 880 000 aktier och 240 000 teckningsoptioner i Quickbit eu AB (publ)
("Quickbit”) infor Quickbits planerade notering. FrontOffice forvarvade aktierna av befintliga aktiedgare till kursen
2,40 SEK/aktie, vilket motsvarar en investering om 2,112 MSEK.

Riktad kvittningsmission

Den 19 mars beslutar styrelsen i FrontOffice, med stod av bemyndigande frdn den extra bolagsstdmma som holls 29
november 2017, om en riktad kvittningsemission till en Fintechinvesterare om totalt 4 509 000 SEK och 1409 063
aktier till kursen 3,20.
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Vdsentliga hdndelser efter perioden

Bryggldn till portféljbolag
FrontOffice utgav den 16 april ett brygglédn om 1 MSEK till Quickbit eu AB. Lanet jamte upplupen rénta forfaller till
betalning 90 dagar efter utlédningsdatum. Lénet l6per med en fast réntesats om 10 % under loptiden.

Avyttring delar av innehavet i The Great Wild
Den 27 april avyttrade FrontOffice 1540 000 aktier i intressebolaget The Great Wild AB (publ) (The Great Wild) till
en kopeskilling om 4 620 000 SEK, vilket ger en total nettovinst innan uppskrivningar om 3 380 000 SEK.

Investeringsavtalet med Semantiko
Den 15 maj meddelar styrelsen i FrontOffice att man valt att inte nyttja investeringsoptionen i Semantiko (MTWABP
Sweden AB).

Avskrivningar

Under perioden har inga avskrivningar gjorts.

Kassafléde & finansiell stéllning
Bolaget hade vid periodens utgdng 406 KSEK (f & 333 KSEK) i likvida medel och inga utnyttjade krediter.

Eget kapital, aktiekapital och antal aktier

Per den 31 mars 2018 uppgick FrontOffice egna kapital (hanforligt till moderbolagets dgare) till 20 023 KSEK (f & 15
075 KSEK). Bolagets soliditet uppgick den 31 mars 2018 till 67 % % (f & 77 %). Aktiekapitalet ¢r fordelat pd 15 290 996
aktier med ett kvotvdrde om SEK 0,05. Under perioden skedde en nyemission vilken vid periodens utgdng ej dr

tillfullo registrerad. Antal aktier efter full registrering kommer vara 22 377 609 st. Det finns tvd aktieslag. Varje aktie
medfor lika rdtt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat. Totalt finns det 2 000 000 aktier av serie A, samt 13 290
996 aktier av serie B. Aktier av serie A, ISIN-kod SEO005337912, berdattigar till 10 roster och aktier av serie B, ISIN-kod
SE0005337920, berdttigar till en rost pd bolagsstémman. Det dr aktier av serie B som dr upptagna till handel pd
NGM Nordic MTF.

Anstdllda

Per den 31 mars 2018 hade koncernen 9 heltidsanstdllda, varav 4 mdn och 5 kvinnor. Utdver detta anlitar bolaget ett
antal underkonsulter.

Framtid

Med stod av den stdngda nyemissionen dr styrelsens mdlsatining att fortsdtta pd nuvarande expansiva
investeringsstrategi. Vi siktar ocksd pd att hitta nya mojligheter till forvary i tidig fas i tillvéxtbolag samt bolag av
strategisk betydelse for koncernen. Under 2018 kommer vi att ha okat fokus pé& fintechbolag dd vi ser en stor
efterfrdgan inom den sektorn.

Redovisningsprinciper
Rapporten dr upprdttad i enlighet med BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning, K3.

Koncernredovisningen dr upprdttad enligt forvarvsmetoden. Det innebdr att forvarvade dotterbolags tillgédngar och
skulder upptagits till det marknadsvdrde, vilket vdgs in vid faststdllande av kopeskilling pd aktierna. Skillnaden
mellan kopeskillingen och de forvarvade bolagets egna kapital redovisas som goodwill. Koncernens egna kapital
omfattar moderbolagets egna kapital och den del av dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter det att dessa
bolag forvarvats.

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget samt dess dotterféretag. Med dotterforetag avses de foretag dar

bolaget direkt eller indirekt innehar minst 50 % av rosterna/kapital for samtliga andelar, eller pd annat sdtt har
betydande inflytande enligt Aktiebolagslagens regler. | dialog med bolagets revisor har bolagets styrelse beslutat
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att finansiella tillgdngar som inte dr dotterbolag eller intressebolag varderas enligt marknadsvdrdeprincipen. Samma
vdrderingsprincip appliceras pd koncernens samtliga finansiella tillgdngar oavsett om det rér sig om vdrdepapper
eller lanefordringar. Vdrderingsprincipen av finansiella tillgdngar skiljer sig ddrmed i denna rapport frdn
vdrderingsprincipen i deldrsrapporten for forsta kvartalet 2017 ddr endast anskaffningsvdrdet togs i beaktande med
reservation for eventuella nedskrivningsbehov. Det dr styrelsens bedomning att endast marknadsvardesprincipen
ger en rdttvisande bild av bolagets finansiella tillgéngar.

Bolagets tillgdngar och skulder upptas till anskaffningsvdrdet respektive nominellt vérde om ej annat framgar.
Anldggningstillgangar varderas till anskaffningsvdrdet med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Immateriella och materiella anlédggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvdrde med avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Linjar avskrivning gors p& avskrivningsbart belopp (anskaffningsvdrde med avdrag for berdknat restvdrde) over
tillgdngarnas nyttjandeperiod enligt foljande: Inventarier, verktyg, installationer och goodwill fem (5) ér.

Denna rapport har e] varit féremdl for granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfdllen
FrontOffice Nordic AB (publ) ldmnar deldrsrapporter som omfattar kvartal (tre ménader). Deldrsrapporter och
drsredovisningar kan laddas ner pd www.frontofficenordic.se eller www.ngm.se

Bolaget ldmnar dterkommande ekonomisk information enligt féljande plan:

Rapport avseende halvéret 2018 21 augusti 2018
Niomd&nadersrapport 2018 20 november 2018
Bokslutskommuniké 2018 20 februari 2019
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Resultatrdkning

Koncernen
(KSEK)

Rorelsens intdkter

Nettoomsdttning
Aktiverat arbete for egen rdakning

Ovriga rérelseintéikter

Summa Roérelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar

Summa Rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat frdn finansiella poster

Rdnteintdkter och liknande
resultatposter
Rdntekostnader och liknande
resultatposter

Resultat frén finansiella
investeringar

Resultat efter finansiella poster

Skatt pd periodens resultat

Uppskjuten skatt

PERIODENS RESULTAT

2018-01-01
2018-03-01

2018

2018

-3788
-1660

-5 448

-3430

-308

-3738

-3738

2017-01-01
2017-03-01

2079

166

2245

-1481
-1458

-23

-2 962

=717

610

-110

-110
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2017-01-01
2017-12-31

10 076

-110
9 966

-234
-6 523
-6 293

-90

-13140

-3174

34

-537

9 987

6 310

-1428

4882
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Balansrdkning
Koncernen
(KSEK)

TILLGANGAR

Pagdende nyemission

Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill

Programvara

Summa Immateriella anldggningstillgéngar

Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa Materiella anlGggningstillgdngar

Finansiella anl&ggningstillgéngar
Finansiella tillgéngar

Summa Finansiella anldggningstillgédngar

Summa Anl&ggningstillgéngar

Omsdttningstillgdngar
Varulager mm
Forskott

Summa Varulager

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa Kortfristiga fordringar

Kassa, bank

Summa Omsdttningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

2018-01-01
2018-01-03

1298
1298

17 682
17 682

18 980

3 841
-48
6227

404

10 424

406

10 830

29 810
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2017-01-01 2017-01-01
2017-03-03 2017-12-31
1053 1299
1053 1299

6 021 15 082

6 021 15 082
7074 16 381
3388 2626
5868 6 033
2924 404
12180 9 063
333 961

12 513 10 024

19 587 26 405
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Balansrdkning
Koncernen
(KSEK)

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER

Eget kapital
Eget kapital
Summa Eget kapital

Uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott frén kunder

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2018-01-01
2018-01-03

20023
20023

6 041
6 041

744
1331
114
557
3746

29 810
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2017-01-01 2017-01-01
2017-03-03 2017-12-31
15 075 15 590

15 075 15 590

2 046 6352

2 046 6352
742 955

15 1841

1506 1272

203 395

2 466 4 463

19 587 26 405
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Kassaflédesanalys
Koncernen
(KSEK)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar

Erlagd skattekostnad

Erhdllen rénta

Erlagd rdnta och valutakursforandringar

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN

FORE FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR

| RORELSERESULTAT

Okning (

Okning (

Okning (+) (-

Okning (+) / minskning (-
(+) (-

/minskning (+) varulager

/ minskning (+) av fordringar

+) / minskning (-) av kortfristiga skulder

av kortfristiga fordringar

Okning (+) / minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) / minskning (-) av l&ngfristiga skuld
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i finansiella anldggningstillgédngar
Forandring av finansiella anldggningstillgdngar
Forandring av materiella anldggningstillgéngar
Okning/minskning av korta finansiella placeringar
Forandring av immateriella anldggningstillgdngar

Erhdllna bidrag utvecklingsprojekt (fordndring)

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Erlagda emissionskostnader
Checkrdkningskredit

Andringar av Kortfristiga finansiella skulder
Ldn

Utdelning

KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE
Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut

2018-01-01
2018-03-31

-3438

1215
508
145
744
31

-4 873

-2600
2600

1779
-1461

4 000

4318

-555
961
406

FrontOffice Nordic AB (publ) | 556935-4946

2017-01-01
2017-03-31

-717

323
69

298

-2 300

580

626

-1376
1708
333

2017-01-01
2017-12-31

-3175
9367

34
537

5689

-1625
2 066

427
4352

5220

-11119

804

-5 095
1708
961
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Fordndring eget kapital

Koncernen (KSEK)

Belopp vid drets ingdng
Ej registrerat aktiekapital
Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

Koncernen (KSEK)

Belopp vid periodens ingéng
Ej registrerat aktiekapital
Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid rets slut

Koncernen (KSEK)

Belopp vid periodens ingéng
Ej registrerat aktiekapital
Nyemission

Periodens resultat

Belopp vid periodens slut

2017-01-01 - 2017-03-31

Aktie- Overkurs-
kapital fond
759 13 884
537
759 14 421
2017-01-01- 2017-12-31
Aktie- Overkurs-
kapital fond
759 13 884
6 537
-4 282
765 10139
2018-01-01- 2018-03-31
Aktie- Overkurs-
kapital fond
765 10 139
190
9 468
955 19 607
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Balanserat
resultat

-1

Balanserat
resultat

Balanserat
resultat

3514

3514

Periodens
resultat

-110
-110

Arets resultat

6398
6398

Periodens
resultat

-3738
-3738
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Nyckeltal
Koncernen
(TSEK) 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
LONSAMHET OCH RANTABILITET
Omsattningstillvéxt (%) -3% -27,50% -23,00%
Rorelsemarginal (%) -120,90% neg -32,00%
Vinstmarginal (%) -53,99% neg 63,00%
Rantabilitet p& eget kapital (%) -15,73% neg 40,00%
KAPITALSTRUKTUR
Eget kapital (KSEK) 20023 15 075 15 590
Balansomslutning (KSEK) 29 810 19 587 26 405
Sysselsatt kapital (KSEK) 29 406 19168 22 250
Rdntebdrande nettoskuld (KSEK) 6 041 2 046 6 542
Kapitalomsdttningshastighet (ggr) 0,07 0,17 0,35
Soliditet (%) 67% 77% 60%
Skuldsattningsgrad (%) 33% 14% 38%
Rdntetdckningsgrad (ggr) neg neg 40
KASSAFLODE OCH LIKVIDITET
Kassaflode fore investeringar (KSEK) -4 873 298 -529
Kassaflode efter investeringar (KSEK) - -2 002 -1151
Likvida medel (KSEK) 406 333 961
MEDARBETARE
Medelantalet anstdllda 9 8 9
Omsattning per anstdlld (KSEK) 224 281 mo
Antalet anstdllda 9 8 9
DATA PER AKTIE
Antal aktier 15 290 966* 15288724 15 290 996
Resultat per aktie -0,24 -0,01 0,41
Eget kapital per aktie (SEK) 1,31 0,23 113

* = pdgdende nyemission. Antal aktier efter full registrering ¢r 22 377 609 st
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Lédnsamhet och rdntabilitet

Omsattningstillvéxt (%) Forandring av intdkterna i procent av féregéende periods intdkter
Rorelsemarginal (%) Rorelseresultat i procent av omsdattningen
Vinstmarginal (%) Periodens resultat i procent av omsdttningen

Rantabilitet pd eget

) Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital
kapital (%)

Kapitalstruktur

Eget kapital (KSEK) Eget kapital vid periodens slut

Balansomslutning (KSEK) ~ Summan av tillgéngar eller summan av skulder och eget kapital

Sysselsatt kapital (KSEK) Balansomslutning minskad med icke réntebdrande skulder inklusive latent skatt

Rantebdrande nettoskuld  Nettot av réntebdrande avsdttningar och skulder minus finansiella tillgdngar inklusive
(KSEK) likvida medel

Kapitalomsdattnings- o L o o .
Arets omsdttning dividerat med genomsnittlig balansomslutning

hastighet (ggr)
Soliditet (%) Eget kapital i procent av balansomslutningen
Skuldsattningsgrad (%) Rdantebdrande skulder dividerat med eget kapital

. B . Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella
Rdntetdckningsgrad

kostnader
Kassafléde och likviditet
Kassaflode fore Resultat efter finansiella poster plus poster som inte péverkar kassafldde minus
investeringar (KSEK) fordndring av rorelsekapital
Kassaflode efter Resultat efter finansiella poster plus poster som inte péverkar kassaflddet minus
investeringar (KSEK) fordndring av rorelsekapital och investeringar
Likvida medel (KSEK) Banktillgodohavanden och kassa
Medarbetare
Medelantalet anstallda Medelantalet anstallda under perioden
Omsattning per anstalld Omsattning dividerat med medelantalet anstdllda
Antalet anstdllda Antalet anstdllda vid periodens slut
Data per aktie
Antal aktier Antalet utestéende aktier vid periodens slut
Resultat per aktie (SEK) Periodens resultat dividerat med antal aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier
(SEK)
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